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Hedgefond VANGARATTA

"TIMING is everything”

ANALYS av inflationen i USA o EMU.

Nar kommer inflationen ner till 2%?
av Bernt L Eklund, 2023-01-10

Min slutsats ar att aktiekurserna kommer att fortsatta
att ga upp den narmaste tiden, 3-6 manader.

Q4- o Q1-rapporterna o tecken pa lagkonjunktur

kan givetvis paverka.

Lank till inflationsprognos: KPIstatistik2211.pdf
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KPIstatistik2211.pdf

Modell for att prognosticera inflationen

Centralbankerna o rantorna styr aktieborserna. De
har beslutat att de till varje pris skall fa ner
inflationen. De hoppas att det blir en mjuklandning,
dvs en kort o mild lagkonjunktur.

Darfor ar inflationsutvecklingen i USA viktig.

Rantorna toppade under hosten:
us2y 4,73% 22-11-07
us10y 4,29% 22-10-24

idag 4,39%
idag 3,69%

Jag har gjort matematiska berakningar over infla-
tionen i USA o EMU. Jag har dessutom gjort en
prognos over hur inflationen utvecklas framat.

En chock i inflationen leder ju till en tillfallig uppgang
i inflationen de kommande 12 manaderna. Nar
chocken blir tillrackligt gammal (> 1ar) sa kommer
inflationen att automatiskt att ga ner eftersom
chocken ej langre finns med vid beradkningen.

Jag har raknat ut inflationen de senaste 12
manaderna, 6 manaderna, 3 manaderna o
senaste manaden. Jag har raknat om det till
arstakt, t.ex. 3 man ganger fyra.

Jag har anvant 3-manaderstakten for att gora
prognos framat. Dessutom raknat ut 12-
manadersinflationen for de kommande 12
manaderna.

| USA verkar KPI ga ner till 2% redan i sommar o
stanna dar resten av aret. Detta skulle vara
betydligt snabbare dn vad manga tror.

Min slutsats ar att aktiekurserna borde fortsatta
att ga upp o att rantorna borde fortsatta att ga
ner trots att FED o ECB kommer att hoja
styrrantorna. ECB ligger efter i rantehdjningarna,
med en lagre styrranta o hogre inflation.

OBS! Tydlig reaktion pa rantemarknaden efter jobb-
rapporten den 6 januari, pga laga l6nedkningar.
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Ranta US 2Y (ned 6/1 pga jobbrapport)
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Ranta US 10Y (ned 6/1 pga jobbrapport)
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