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Aktiespararna

Overgripande mal

Det dvergripande malet med Aktiekunskap ABC ar
att du, med Aktiespararnas Gyllene regler som
grund, ska kunna

« praktiskt tillampa ett langsiktigt, regelbundet och I6nsamt
aktie- och fondsparande

« Kritiskt granska och vardera aktierelaterad information

« sjalvstandigt analysera enskilda aktier/fOretag och
aktiemarknaden
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Aktiespararna

Aktiekunskap A — Grundkurs

 Aktier som sparform

 Skapa en aktieportfolj

« Ko0pa, salja, aga och
forvalta aktier

 FoOretagsekonomi och
aktiematematik
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Innehall

Aktievardering och
Informationskallor

Fatta kOp- och saljbeslut

Fonder och andra
placeringar

Beskattning av aktier och
kapital



Aktiespararna

Aktiekunskap B — Fortsattningskurs

Innehall

Aktiv portfoljforvaltning

Aktierelaterad information

Hitta kursvinnare — Aktiespararnas analysmodell
Andra analys och varderingsmodeller
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Aktiespararna

Val av kapitalplacering

Valet paverkas av:

 Syftet med sparandet

» Hur stort kapital som ska placeras

« Hur lange kapitalet kan vara bundet
 Riskbenagenhet

* Tid och Intresse
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Aktiespararna

Aktiespararnas Gyllene regler

Satt ett mal for ditt sparande i aktier och
i aktiefonder — var langsiktig

Investera regelbundet

Kontrollera riskerna

Var forsiktig med belaning

Hall dig valinformerad och folj inte rad okritiskt
GOr din egen analys

Séatt upp regler for nar du skall omplacera
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Aktiespararna

Handel med aktier

 En kapitalkalla for aktiebolaget

» Aktiebolaget ska ge avkastning (utdelning)
till aktieagarna

« Aktiebolaget maste visa vinst for att kunna
ge avkastning
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Aktiespararna

Aktier eller fonder

Egna aktier

 Fler aktier att valja
 Skraddarsydd portfolj
 Lagre kostnader
 Battre vardetillvaxt

* Men: mer engagemang
och tid kan kravas
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riskspridning
 Hanterar sma belopp
» Hogre kostnader




Aktiespararna

Stockholmsbdrsen jamfort med index for USA och varlden
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Stockholmsborsen logaritmisk skala
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Kursutvecklingen pa Stockholmsbdrsen
Arlig procentuell férandring 1980-2013

Stockholmshbdrsen arliga forandringar %
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Aktiespararna

Rimlig avkastning ar 8—10 % per ar

-
Realranta
+  Ersattning for inflation
+  Riskpremie

Avkastningskrav
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Aktiespararna

Aktieplaceringar ar pa lang sikt

ﬁrlig avkastning
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Aktiespararna

Sa minskar bolagsrisken
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Aktiespararna

Riskbeteende
Lagre risk Hogre risk
 Fonder och aktier i Enbart aktier

flera olika fOretag

« Aktier i fleraolika
branscher

e De stora och
valkanda foretagen

« Aktier med god
likviditet

« Fleraradgivare och
analyser

 Aktiedgande pa lang
sikt
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Alla aktier i samma
bransch

Manga aktier i sma
foretag

Aktier med svag
likviditet

En enda radgivare
eller kélla

Aktiedagande pa kort
sikt

Extrem risk

Aktier i ett enda
foretag

Aktier som inte ar
officiellt borsnoterade

Aktier med inofficiell
handel

Beslut pa skvaller
och rykten
Aktiedgande pa nagra
dagars sikt
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Aktiespararna

Faktorer som paverkar
aktiekursen

Nagra faktorer som paverkar aktiekursen

Omvirlds- Utbud och
faktorer Foretagets efterfragan
. . B - 1 Alternativa
Ranta, situation Forviintningar -
konjunkturen | het s AKTIE- v Investerings-
onsamhet,  \/irderings- pa foretaget méjligheter
bransch- KURSEN An ..l :
tillhérighet modeller alyser,  Placerar- i forhallande
Jedningen. PR kologi till aktien
n "ge"! r},-ktgn psy ugl
konkurrren- Rédsla,
terna girighet
_

Faktorer som ror foretaget och dess omvarld paverkar aktiekursen. Men dven faktorer som rér aktieagaren spelar in.
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Aktiespararna

Att lagga en order

Ordern skall innehalla tydliga instruktioner.

Exempel:

 Aktieslag — Ericsson B
 Antal aktier — 100 aktier
 Typavorder —KOop

* Instruktion — Limit 70 kronor

 Tidsbegransning— | dag
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Aktiespararna

Maklare och courtage

Maklare A
Courtage = 0,5%
1 affar a5 000 25 kronor
10 affarer a5 000 250 kronor
Maklare B
Courtage = 0,15
1 affar a5 000 7,50 kronor
10 affarer a5 000 75 kronor

Minimicourtage = 75 kr

75 kronor
750 kronor

Minimicourtage = 150
150 kronor
1500 kronor
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Aktiespararna

Aga och forvalta aktier

Den passiva agaren Den aktiva agaren
» Stora borsbolag  FOlja med 1 utvecklingen
 Investmentbolag  FOréandra portfoljen
« Aktiefonder « Omprova beslut
 Aktier aven I mindre
borsbolag
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Aktiespararna

Agarsituationen i ett borsforetag

Exempel: Ett borsforetag har 3 500 000 aktier

Olika aktiedagare Antal 4gda aktier Handel
Kortsiktiga aktieagare 400 000 Ofta
Privatpersoner 300 000 Sporadiskt
StOrre agare 300 000 Sallan
Fonder/Institutioner 500 000 Sallan
Huvudéagare 2 000000 "Aldrig”

© Aktiekunskap A — Aktier och fonder — sept 2015

20



Aktiespararna

FOretagets balansrakning

-
Balansrakning

Tillgangar Mkr Skulder och eget kapital  Mkr

Anlaggningstiligangar 500 Eget kapital 300

Omsattningstillgangar 200 Langfristiga skulder 200

Kortfristiga skulder 200

Balansomslutning 700 Bafansnn?s.'utning 700
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Aktiespararna

FOretagets resultatrakning

Mkr
Forsaljning 600
Kostnad for salda varor - 300
Bruttovinst 300
Rorelsens kostnader - 150
Rorelseresultat 150
Avskrivningar - 50
Rorelseresultat
efter avskrivningar 100
Finansnetto - 24
Resultat efter finansnetto 76
Skatt -21
Resultat efter skatt 55
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Aktiespararna

Nyemission
Forutsattningar:
* Nyemission 1:2 till kurs 200 kr
« Borskurs fore emissionen = 290 kr

Vad hander aktiedgarna ?

Aktie || Aktie [2°°K| == | Aktie || Aktie || Aktie

« Varje tvatal aktier + 200 kr blir tre aktier
 Aktiens motsvarande borskurs =
(2 x 290 + 1 x 200)/(2 + 1)= 260 kr
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Aktiespararna

Forts. Nyemission

Hur paverkas bolaget ?
 Antalet aktier okar med Y2
« Aktiekapitalet okar

- Bolaget far in mer kapital
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Aktiespararna

Fondemission

Forutsattningar:
 Fondemission 1:3
o Bdrskurs fore emissionen = 360 kr

Vad hander aktieagarna ?
| Aktie | [ Aktie | | Aktie | mmmp | Aktie | | Aktie || Aktie | [ Aktie |

 Varje tretal aktie blir fyra aktier
» Aktiens motsvarande borskurs = 3 x 360/(3 + 1) = 270 kr
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Aktiespararna

Forts. Fondemission

Vad hander 1 bolaget ?
 Antalet aktier Okar med 1/3

- Kapitalet flyttas i bokforingen fran annat
eget kapital till aktiekapital
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Aktiespararna

Jamforelse mellan split
och fondemission

Antalet aktier i1 bolaget
Aktiens nominella varde
Aktiekapitalet

Varde per aktie

Varje aktiedgares innehav
Vardet av aktieinnehavet

Split 2:1

FOrdubblas
Halveras
Oforandras
Halveras
FArdubblas
Oforandrat

Fondemission 1:1

FOrdubblas
Oforandrat
FOrdubblas
Halveras

FArdubblas
Oforandrat
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Aktiespararna

Olika listor och index

Badrser, listor och marknadsplatser: Index:

« Tva borser, Stockholmsbdrsen « OMXS
och NGM Equity

« Large Cap, Mid Cap, Small Cap
« Aktietorget, First North
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Aktiespararna

Aktievardering

Modeller:
\

Direktavkastning
Avkastning JEK
P/e-tal
Kassafloden  _
Teknisk analys

> Fundamental analys
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Aktiespararna

p/e-tal
Borskurs Vinst per aktie P/e-tal
100 20 5
100 15 6,7
100 12 83
100 10 10
100 8 12,5
100 6 16,7
100 5 20
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Aktiespararna

HOog tillvaxt 1 vinsten
motiverar hogre p/e-tal

Hog vardering, snabb tillvaxt Den hdga varderingen

15\ I dag blir mindre

utmanande nar man
5._
3 I
oL i : .

ser de snabbt stigande
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Aktiespararna

Lag tillvaxt = lagre p/e-tal

Lag virdering, lag tillvaixt Eftersom
kommande ars

vinster inte okar

12 0 .
0 sa mycket vill
. aktiemarknaden
: ha en lag
=4 vardering av
;i:;z B Vinst/ aktie aktlen
£ 0 Y
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Aktiespararna

Stockholmsborsens branscher och nyckeltal 2014

Stockholms branschindelning och nyckeltal

Borsvarde Direktav- P/E-tal Kurs/JEK

Branscher mdr kr Varde kastning7%
Energi 55 1% 0 27 329
Material 130 3% 1,4 13 86
Industri 1400 287% 2,2 13 360
Sallankopsvaror 790 16% 2.3 14 850
Dagligvaror 110 2% 2,5 14 230
Halsovard 235 5% 0,9 20 500
Finans 1590 32% 2,9 13 290
Informationsteknologi 350 7% 1,9 18 490
Teleoperatorer 320 67% 3.2 14 270
Kraft 2 0% 1 130
4982 100% 1,8 16 354

Vid halvarsskiftet 2014 hade Stockholmsbdrsen ett sammanlagt varde pa nara 5000 miljarder kronor. Efter finanskrisen som slog till
2008 var vardet nere pa 3 000 miljarder kronor. Av siffrorna kan man utlasa att féretagen hade ett eget kapital pa 1407 miljarder kronor
(4982 delat med 354 procent). Aktiedagarna vantas fa utdelningar pa 90 miljarder (4982 multiplicerat med 1,8 procent). 2014 vantas
vinsterna bli 311 miljarder kronor ( 4982 dividerat med p/e-talet 16).
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Aktiespararna

Att salja sina aktier

o Stigande stjarnor
« Aktier som det “aldrig hander nagot med”
 Aktier som sjunker till botten
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Aktiespararna

Aktieaffarer over Internet

Orderlaggning och orderdjup

“Yardepapper: ERICSSON B AK Innehavidepan: 0 Barspost 1000
Ordertyp: | Vanlig order »
DkKop OSaf  Antal 2000
) Limit Kursfimit SEK 25,50
M arknadspris

Order gitigt o m 2005-07-04 »

[ Utfor J IN_-,-N val

Kurs (Realtid) 20050704 14:10:12

%o +/- Kop Salj  Senast  Hogst Lagst Antal Uppd

0,39 0,10 25,60 25,70 25,60 25,90 25,50 32 329 453 julod 14:09:19
Order (Realtid) Avslut (Realtid)

Antal  Kophurs Saljhurs Antal Tid  Kopare Siljare Betalt  Antal
48355176 25,60 25,70 1715100 julDd 14:08:47 NDS ENS 25,60 150
3569 205 25,50 jul0d 14:08:11 NDS SHB 25,60 200
4152420 25,40 25,90 julD4 14:08:11 SHE SHB 25,60 4000
2990185 25,30 26,00 jul04 14:08:05 ETS DeL 25,60 1000
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Aktiespararna

Riskniva i olika typer av fonder

Bransch
fonder

Landfonder

Globala aktiefonder
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Aktiespararna

Avkastning under 17 ar for olika fondtyper (i procent)

Avkastning sedan 1997 for olika fondtyper, %

Aktiefonder Blandfonder Langa rantefonder  Korta rantefonder
1997 17,6 18,2 6,6 3,5
1998 9,6 18,2 10,7 4,3
1999 57,9 30,9 -0,3 2,4
2000 -5,9 -2,6 7,7 3,8
2001 -8,4 -6 3.1 3,8
2002 -31,3 -21,2 7.3 4
2003 19,5 11.5 4,4 & |
2004 9,8 7,3 6,4 2,1
2005 38,4 19,7 4 15
2006 9,7 7,2 0,7 1 7 4
2007 P& 4 1,4 1,2 3
2008 -37,8 -16 9,1 4,2
2009 37,6 18,4 3.2 1,8
2010 8,4 5,7 2,9 0,6
2011 -16,7 -4,9 5,2 2,1
2012 15,2 61 4,3 2.2
2013 26 8,7 1,6 1,4
Varde av 100 kr 290 237 213 157

Kélla: Morningstar
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Aktiespararna

Aktiespararnas fondrad

4 D

O © 0 Aktiespararnas rad
vid sparande i aktiefonder

Oavsett vilken metod for urvalet som vi anvander oss av finns det skal att till-
lampa tankegangarna i Aktiespararnas rad for analys av fonder.

1. Fonder ar speciellt limpade for langsiktigt och regelbundet sparande.

2. Overskatta inte betydelsen av fondens historiska utveckling.

3. Historisk avkastning bor anvandas for att bestamma stabilitet och risk.

4. Forlita dig inte for mycket pa stjarnforvaltare.

5. En fond som véxer sig for stor kan fa svarigheter att agera effektivt.

6. Sparande i manga olika fonder kommer till slut att folja index, men till hogre
kostnader an en indexfond.

7.Valj fonder med Iaga forvaltningsavgifter.

8. Det ar tveksamt att betala for fondrad.

\‘—
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Aktiespararna

Olika riskmatt for fonder

Standardavvikelse R2 Beta Alfa Sharpe-kvot ‘
Robur Smabolag 23,97% 0,88 1.11 0,37 0,55
SEB Smabolag 19,12% 0,83 0,86 0,91 0,50
SHB Smabolag 22,06% 0,84 0,99 5,71 0,29
Carnegie Smabolag 25,81% 0,75 1,10 -6,22 0,28
Skandia Smabolag 24,43% 0,85 1,10 -6,93 0,27
Didner & Gerge Sverige 25,39% 0,72 1,06 7,72 0,20
Kaupthing Smabolag 22,44% 0,75 0,96 -11,1 0,02

Man ska enbart jamfora fonder inom samma kategori om man anvander riskmatt som urvalskriterium. Kalla: Marningstar, April 2005.

© Aktiekunskap A — Aktier och fonder — sept 2015 39



Aktiespararna

Avkastning i forhallande till risk

Avkastning i forhallande till risk
20

15

10

Avkastning i procent

0 0,5 1 1,5 2 2,5
Riskniva

En hog risk ar acceptabel om det leder till en hogre avkastning. Jamforelsen ska
ske mellan fonder med samma placeringsinriktning. | diagrammet har de fonder
som ligger over trendlinjen uppnatt en hogre avkastning an genomsnittet nar man
tar hansyn till den risk som fonderna har tagit.

© Aktiekunskap A — Aktier och fonder — sept 2015 40



Aktiespararna

Valj fonder med laga avgifter!

1 000 kronor sparade under 30 ar med 10 procents

arlig avkastning / \

Férvaltningsavgift el I
1,5 % 1558 5891 56 %
1% 12268 4181 o
0,75 % f3247 o e i 25 %
0,5 % 14220 S Al 16 %
0,25 % 15298 Ti51 8 %
Ingen avgift 16449 0 0

Tabellen visar vad som hant med 1 000 investerade kronor som vuxit med 10 procent
arligen under 30 ar. Utan avgifter hade vardet blivit 17 449 kronor och spararens
avkastning 16 449. Beroende pa vilken avgift som forvaltaren tagit ut blir avkast-
ningen lagre. Vid 1,5 procents arlig forvaltningsavgift har spararen totalt betalat
5891 kronor i avgifter vilket minskat spararens avkastning till 10 558 kronor.
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Realisationsvinst pa aktier
e FOrutsatter att vinsten ar realiserad

Forsaljningssumman
- Anskaffningsvardet
= Realisationsvinst

 Beskattas som inkomst av kapital
» Skatt 30%
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Kompletterande skatteregler

Schablonregeln Kvittning

 Anskaffningsvardet far » Vinster och forluster fran
uppskattas till 20 % av aktier och aktiefonder kan
forsaljningspriset kvittas mot varandra

« Anvands vid stora vinster « Om totalsumman ar en
eller nar anskaffningsvardet forlust, far bara 70 % av
inte ar kéant den tas upp”

* dvs skatteavdraget ar bara vart 70 % av 30 %
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Aktiespararna

Investeringssparkonto - ISK

« Kontot ar schablonbeskattat.
« Skatten man betalar baseras alltsa inte pa den avkastning
man faktiskt far, utan pa en forvantad genomsnittlig

avkastning (schablonintakt).
 Investeringssparkontot ger dessutom battre dverblick Over

sparandet eftersom allt ligger samlat 1 samma forvar.

* dvs skatteavdraget ar bara vart 70 % av 30 %
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Aktiespararna

Avslutning!

» GIlOom inte Aktiespararnas Gyllene regler
« Anmal dig garna till fortsattningskursen:

Aktiekunskap B — Fortsattningskurs
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