MORGON RAPPO RT 27 januari 2020

Bearish Engulfing pa S&P 500

= Negativ borséppning

= Dagens hindelser och reckommendationsférandringar
= Avtagande momentum, men positiv underton

= Frontline rekylerar i stigande trend

= Grafer pa aktiemarknader, makro, intermarkets mm.

Forhandeln hos IG indikerar med cirka 50 minuter kvar en negativ

Bppning for OMXS30 pa -1,4% vid 1787 punkter. rstirvaty il

Certified Financial Analyst

Den svaga stangningen i USA préaglar riskaptiten pa mandagen. S&P 500 erik hansen@ig.com
formerade en "Bearish Engulfing” som efter en uppgdng brukar tolkas Twitter: @ErikHansén_IG
som en omslagsformation, enligt teknisk analys. Momentum har dessutom Instagram: @higherlows
avtagit senaste veckorna, ndgot vi ofta ser innan en rekyl eller korrektion.

Efter den starka uppgangen i USA signalerar manga flédesdrivna Kontakt
sentimentsindikatorer att en rekyl upp till 5 procent vore bade logisk och Nya kunder: 08 505 15 000
hédlsosam. Denna gang kan det vara oron for en okontrollerad spridning Kunder: 08 505 15 003

av coronaviruset som blir katalysatorn for en paus i uppgangen. Mail: kundservice@ig.com

En eventuell rekyl kan skapa fina kdplagen i bolag som rekylerar i positiva Riskvarning

trender. Ett bolag som har gett kopsignal efter jamviktspendling i positiv G tillhandahaller handel utan
trend &r shippingbolaget Frontline. P& tisdag drar rapportperioden igdng radgivning. Materialet
pa allvar med bland annat Atlas Copco, SSAB, Swedbank och Autoliv. innehaller ej (och skall inte

tolkas sa som innehallande)

investeringsrad eller en

investeringsrekommendation,
Dagens visdomsord eller ett faststallande av vara
handelspriser, eller ett
erbjudande om en

“Focus, patience, wise discernment, non-attachment —the skills you acquire transaktion i ett finansiellt
in meditation and the skills you need to thrive in trading are one and the instrument. IG accepterar
same.” — Yvan Byeajee inget ansvar for eventuella

atgarder som gors eller inte
gors baserat pa dessa
kommentarer eller for de

OMXS30 och Fear and Greed féljder detta kan fa.
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Kalla: Datastream / Erik Hansén
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Dagens viktigaste hallpunkter

= Tyskland: IFO-index januari kl 10.00
= USA: forsaljning nya hem december kl 16.00

Dagens handelser (klla Direkt)

RAPPORTER OVRIGA UTLANDSKA

Arconic (kl 14.00), Whirlpool (kl 22.10), Juniper Networks (efter USA-borsernas
stangning)

STAMMOR
Consilium (extra), Igrene, Pen Concept (extra)

BORSSTATISTIK

Papper: manadssiffror pappersleveranser Europa fran Eurograph kl 16.00 - Bekladnad:

veckostatistik fran Tyskland av Textilwirtschaft - Svolder: presenterar substansvarde

EXKLUSIVE UTDELNING
Eolus Vind (1:50 SEK)

OVRIGT BOLAG OCH BORS
Bors: borserna i Kina stangda for nyarsfirande

MAKROSTATISTIK

Tyskland: IFO-index januari kl 10.00 - AF: veckostatistik kl 10.45 - USA: forséljning nya
hem december kl 16.00 - USA: Dallas Fed index januari kl 16.30

Dagens rekommendationsforandringar (killa Direkt)

BORSVECKAN: KOP DIGNITANA, NOVOTEK OCH AMHULT 2
CASTELLUM: NORDEA HOJER REKOMMENDATION TILL BEHALL (SALJ)
MOW!I: SEB HOJER REKOMMENDATION TILL KOP (BEHALL)
STORYTEL: "LANG VAG TILL VINST", DI REKOMMENDERAR SALJ

Erik Hansén, CFTe, MSTA
Senior Market Analyst lG

Kontakt

Nya kunder: 08 505 15 000
Kunder: 08 505 15 003
Mail: kundservice@ig.com

Riskvarning

IG tillhandahaller handel
utan radgivning. Materialet
innehaller ej (och skall inte
tolkas sa som innehallande)
investeringsrad eller en
investeringsrekommendatio
n, eller ett faststéllande av
vara handelspriser, eller ett
erbjudande om en
transaktion i ett finansiellt
instrument. IG accepterar
inget ansvar for eventuella
atgarder som gors eller inte
gors baserat pa dessa
kommentarer eller for de
foljder detta kan fa.

Erik Hansén, Senior Market Analyst, erik.hansen@ig.com
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Sammanfattning Q4-rapporter

= Antal bolag rapporterat: 13 av 369

= Forsaljningstillvaxt: -12,6%

= % av bolag som slagit forvantningar pa forsaljning: 77%
= Vinsttillvaxt: 89,7%

= % av bolag som slagit forvantningar pa vinst: 23%

= % positiva rapportreaktioner 38%

Kalla: Refinitiv / Data avser Stockholmsborsens huvudlista efter stangningen 24/1

Kursreaktioner pa rapportdag
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Eolus Vind I 12, 7%
Castellum | EEE:
SkiStar I 05%
Dustin Group 1 04%
Edgeware -04% 1
Mabina -1,3% Il
Sandvik -1.5% N
Essity -4.0% [
Avanza Bank 5.4% I
Ericsson -5, 7% I
Bonava -14 5% I

Kalla: Refinitiv / Erik Hansén

Erik Hansén, CFTe, MSTA
Senior Market Analyst lG

Kontakt

Nya kunder: 08 505 15 000
Kunder: 08 505 15 003
Mail: kundservice@ig.com

Riskvarning

IG tillhandahaller handel
utan radgivning. Materialet
innehaller ej (och skall inte
tolkas sa som innehallande)
investeringsrad eller en
investeringsrekommendatio
n, eller ett faststallande av
vara handelspriser, eller ett
erbjudande om en
transaktion i ett finansiellt
instrument. IG accepterar
inget ansvar for eventuella
atgarder som gors eller inte
gors baserat pa dessa
kommentarer eller for de
foljder detta kan fa.

* P/E, yield =
framéatblickande 12
manader

IG Morgonrapport 3
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Rapportkalender
Kontakt

Datum Bolag Senast PfE Yield (%) RSI-14 %5d %1m %YTD Nya kunder: 08 505 15 000

2020-01-27 FRISQ Holding 11,65 NULL 00 332 49 BE2 a3 Kunder: 08 505 15 003

2020-01-28 Atlas Copco 3426 257 19 53,3 -30 08 33 Mail: kundservice@ig.com

2020-01-28 SSAB 2873 148 53 381 -41 -B6 -7.1

2020-01-28 Elanders B54 9,0 33 622 61 00 -02 Riskvarning

2020-01-28 Swedbank 13645 80 106 477 -18 -30 -35 IG tillhandahaller handel

2020-01-28 Byzgmax 2902 106 73 598 41 92 83 utan radgivning. Materialet
innehaller ej (och skall inte

2020-01-28 Autoliv 7548 11,5 32 394 -24 58 55 tolkas sa som innehallande)

2020-01-29 BillerudKornas 109 178 40 382 -32 40 -26 investeringsrad eller en

2020-01-29 Getinge 18255 231 06 614 12 40 36 investeringsrekommendatio

2020-01-29 HIQ International 527 168 44 599 -04 31 14 n, eller ett faststallande av
vara handelspriser, eller ett

2020-01-29 SEB 985 110 68 597 21 50 49 erbjudande om en

2020-01-28 Micro Systemation 37,1 20,5 549 543 16 05 16 transaktion i ett finansiellt

2020-01-29 Cloetta 976 156 33 402 04 -43 -56 instrument. IG accepterar

2020-01-29 Lagercrantx 152,2 245 16 598 -18 51 44 !liitrjgfiiﬂf‘;ﬁfsviﬂlfeﬂfe

2020-01-29 Atvexa B25 147 00 505 -18 00 00 gbrs baserat pé dessa

2020-01-29 Telia 41,18 161 58 487 14 -05 11 kommentarer eller f&r de

2020-01-29 Sk&ne-méllan 400 NULL 28 432 -24 -B3 -24 foljder detta kan fa.

2020-01-29 Mangold 1250 NULL 04 885 157 337 238

2020-01-30 Beijer Ref 726 355 11 469 62 01 -04 « BJE, yield =

2020-01-30 Tagmaster 083 NULL 00 454 -02 02 12 framatbiickande 12

2020-01-30 Enea AB 177 185 00 408 -31 52 -47

2020-01-30 Stora Enso Ovj 12,015 149 42 400 -06 -B0 -B5

2020-01-30 BE Group 3628 61 48 432 62 14 17

2020-01-30 Orexo AB 692 125 00 720 64 81 B89

2020-01-30 Hennes & Mauritz 191,12 222 52 489 16 -24 -14

2020-01-30 SCA 9168 21,1 19 363 -12 64 -47

2020-01-30 Holmen 744 247 25 367 -22 -49 50

2020-01-30 Enlabs 2735 11,7 00 674 40 159 130

2020-01-30 Hexpol 91,05 167 25 444 -26 -30 -25

2020-01-30 Concordia Maritime 13,1 2,4 39 316 -95 -36 -89

2020-01-30 Volvo 15805 143 64 491 -12 -25 -11

2020-01-30 Beijer Electronics 666 147 08 51,8 -12 71 -60

2020-01-30 Xvivo Perfusion 1886 1387 00 684 15 99 98

2020-01-30 Granges 9575 9,7 33 433 -17 -26 -27

2020-01-30 SeaTwirl 1825 NULL 00 587 -53 136 685

2020-01-30 Annexin Pharma... 212 NULL 00 556 -28 161 188

2020-01-30 AAK 186,15 279 10 556 -06 52 3,37

2020-01-30 NCC 164 116 25 599 -17 471 587

2020-01-31 Epiroc 1226 218 18 600 14 183 49

2020-01-31 Lundin Petreleum 3219 148 42 505 -21 051 -003

2020-01-31 Electrolux 2374 145 36 457 -18 056 2,09

2020-01-31 C-Rad 4695 1481 00 51,1 -B81 076 449

2020-01-31 Bygghemma 647 247 00 758 -0,6 109 959

2020-01-31 Lifco 597 369 08 61,7 -03 305 35

2020-01-31 Dometic 9394 172 23 442 -09 -29 -235

2020-01-31 Footway 118 NULL 67 579 26 2,56 0,84

2020-01-31 AcadeMedia 557 108 23 541 -11 -1,1 -054

2020-02-03 Akelius 185 NULL 00 667 -0,2 21 087

2020-02-03 HMS Networks 1764 363 10 635 29 77 359

2020-02-03 Alfa Laval 497 185 20 548 -2,3 103 352

2020-02-03 Arjo 47,28 219 12 552 -0,1 304 395

2020-02-04 AddNode 00 340 1,3 707 50 134 118

2020-02-04 Arjo 47,28 219 12 552 -0,1 304 395

2020-02-04 Aino Health 564 775 00 528 -14 -34 -372 IG Morgonrapport 4

2020-02-04 Husqvarna 75 145 30 416 -29 -08 051
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Erik Hansén, CFTe, MSTA
Senior Market Analyst lG

Avtagande momentum, men positiv underton

Styrkan pa de globala aktiemarknaderna har
fortsatt under 2020 i brist pa attraktiva alternativ
till aktier. Centralbankerna fortsatter arbeta med
expansiv penningpolitik samtidigt som de brottas
med en fortsatt svaga inflationsforvantningar.

Mina tekniska- och kvantindikatorer (sidan 8)
fortsdtter peka pa uppgang for S&P 500 och
diarmed Europa och Sverige. Enligt Elliott Waves
vagteori indikerade den starka impulsen under
borjan av 2019 en ny uppgangssekvens. En impuls
kommer sdllan ensam enligt vagteorin. En
uppgangssekvens brukar namligen besta av 5
vagor. 3 impulsrorelser och 2 korrektiva vagor mot
trenden. EuroStoxx handlas i vag 3. Ett svagare
momentum indikerar att en korrektiv rorelse mot
trenden snart kan ligga i korten.

Bottenkanning i PMI-data och IFO-index

= Prelimindra inkdpschefsindex over
industrisektorn visade i fredags att de morka
molnen oOver den tyska ekonomin bdorjar
skingras.

= |dag publiceras IFO-index oOver klimatet inom
naringslivet i Tyskland. Konsensus ar att den
tunga  konjunkturindikatorn  kommer  att
fortsatta att stiga under januari.

Overraskningsindex mot héga nivaer

= Qverraskningsindex fér Europa har bérjat
narmat sig hoéga nivaer efter att makrodata
senaste manaderna slagit férvantningarna.

= Det ar inga extremnivder annu men den hoga
nivan innebdr att den ”latta resan” ar bakom
oss. Ju hogre indikatorn kommer desto tuffare
kommer det bli att fortsatta Overraska positivt.
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Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén

Erik Hansén, Senior Market Analyst, erik.hansen@ig.com
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Erik H én, CFTe, MSTA
|G Morgonrapport ™ Sentor Market Analyst

Frontline rekylerar i stigande trend

Det norska shippingbolaget Frontline har Frontline och fraktpriser (VLCC)
medvind och forhallandet mellan risk och
avkastning ser attraktivt ut efter att aktien
rekylerat tillbaka inom den stigande trenden.
Svagt risksentiment pa bérsen kan dock leda till
fortsatt nedgang mot stodet kring 85 NOK innan
vi ser en vindning.

Frontline (RHS)

120 " —— vyLCC (3m avg. very large crude carrier)

= [ntakterna for Frontline vaxte med nastan 20 %, ar
over ar, forsta 9 manaderna 2019. Vi ser dven ett
positivt momentum i analytikernas vinstestimat.

= Frontline har gynnats av 6kad oljeproduktion och 2016 2017 S018 2019
export fran USA. Vidare har geopolitisk oro lett till
hogre fraktpriser. Efterfragan vantas oka efter att Vinstférvantningar
USA och Kina undertecknandet fas 1 avtalet.

. . . Frontline, EPS 12m fwd
= Aktien har fallit under nedre Bollingerbandet

samtidigt som aktien handlas ovanfor MA-200. 2

Detta beskriver en jamviktspendling i stigande .
trend. Men en exit pa 3 man. har vi 62 procent m
vinstaffarer och en snittavkastning pa 18 procent. 0 _—
= Stdnger Frontline under tidigare botten kring 85 _ .
NOKg ombkullkastas caset.g Sammantaget ? ser r Stigande trend i vinstforvantningarna

risk/reward attraktiv ut nar aktien rekylerar i 5
stigande trend. 2015 2016 2017 2018 2019

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén

Frontline och strategi som koper pa rekyl i fallande trend

140 .
! i=——"Frontline

200 Day Moving Average
: ® Breakout below lower Bollingerband and price > MA-200
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60
- 3 Month Later (%)
Average Returns 17,93%

0 Mumber of trades 21

Positive trades 13

Hit Ratio 62%
Source: Erik Hansén
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Erik Hansén, Senior Market Analyst, erik.hansen@ig.com IG Morgonrapport 6
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|G Morgonrapport " Senior Market Analyst

Sa automatiserar du din handel

Efter inspelningen av senaste poddavsnittet med Fredrik Wilkens mailade han 6ver tips pa
utbildningsmaterial fér att komma igang med automatiserad handel. Se materialet nedan.

Prorealcode.com — Community for anvéndare av ProRealTime med forum och arkiv for strategier, screeners
och indikatorer

Fredrik har lagt upp tva system pa ProRealCode:
https://www.prorealcode.com/prorealtime-trading-strategies/simple-gets-eurusd-2h-atr-strength/
https://www.prorealcode.com/prorealtime-trading-strategies/generic-rsi2-modified-filter/

Boktips:
https://www.amazon.com/Evidence-Based-Technical-Analysis-Scientific-Statistical/dp/0470008741/ref=sr 1 1
https://www.amazon.com/Building-Reliable-Trading-Systems-Risk-Reward/dp/1118528743/ref=sr 1 1

Hemsidor (bloggar):
https://alvarezquanttrading.com/blog/
http://easylanguagemastery.com/blog/

Tips pa poddar:
https://chatwithtraders.com/
http://bettersystemtrader.com/

Utbildningsfilmer pa Youtube:
https://youtu.be/21g6oNhoVWA - Swingtrading Best Practices Johan Hellstrom
https://youtu.be/DVeYiff2HtQ - Kvantitativ trading, en vetenskaplig ansats

Lyssna pa Borssnack med Hansén och Olavi

BORSSNACK

Sverige

Erik Hansén, Senior Market Analyst, erik.hansen@ig.com IG Morgonrapport 7
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Erik Hansén, CFTe, MSTA

Tekniska- och kvantindikatorer for S&P 500

Beslutsunderlag for S&P 500 pa 1-3 manaders sikt

Senior Market Analyst

Nuvarande status Tolkning*
Tekniska formationer och trend
Chart patterns/price action Nyligen all time highs Bullish
Marknadsfas S&P 500 > MA-200 Bullish
Bredd/momentum
% dver MA-200 Over 70 % av bolagen inom S&P 500 > MA-200 Bullish
% over MA-20 Kortsiktig breddindikator uppvisar negativ divergens Bearish
Sentiment och positionering
Tolkningsforetrade Overlag negativa rapportreaktioner Bearish
AAll, Put/Call-ratio, ISEE P& contrarian-sell nivaer Bearish
Investor Intelligence Advisors, NAAIM Borjar komma upp pa hdéga nivaer Bearish
Spekulativ positionering och fondfléden Lag spek. positionering och mycket kapital utanfor bérsen Bullish
Intermarkets
Timmerpriset Har brutit upp fran bottenfas Bullish
Kopparpriset Atertestar utbrottsniva Neutral
Semiconductors US Nyligen all time highs Bullish
Dow Jones Transport Har brutit upp fran konsolidering Bullish
Russell 2000 Har brutit upp fran konsolidering Bullish
S&P 500 vs bonds Aktier har tappat styrka mot obligationer Bearish
Volatilitet
VIX-index VIX-index < 15 Bullish
SKEW/VIX-index Neutrala nivaer Neutral
Sasongsmonster
Genomsnitt 10 ar (S&P 500) Inne i en sdsongsmassigt stark period Bullish

*Tolkning avser utsikterna for S&P 500 kommande 1-3 manader.

Overlag Bullish

*  Put/Call: En flodesdriven sentimentindikator som visar férhallandet mellan kép- och séljoptioner.

*  AAIll Investor Sentiment Survey: En veckovis enkatundersokning som visar vad investerare tror om bérsen kommande 6 manaderna.

* Investor Intelligence Advisors Survey: En veckovis enkatundersdkning som visar huméret hos oberoende media och nyhetsbrev.

«  Spekulativ positionering: Veckovisdata fran CFTC som visar icke-kommersiella aktérers positionering i S&P500, Nasdag och Dow Jones.

*  Semiconductors: Halvledarsektorn i USA

*  Russell 2000: Smébolagsindex i USA

G

- 50%

vikt

- 25%

vikt

25%
vikt

Erik Hansén, Senior Market Analyst, erik.hansen@ig.com
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Oversikt tidigare observationer

Datum Namn Signal Tidshorisont Hit Ratio Avg. Return Stop Status

27/1 Frontline Mean Reversion 3 man 61% 18% 85 nok Oppen
Kommentar: Attraktivt férhallande mellan risk och avkastning efter rekyl i stigande trend
22/1 Elkem Breakout 3 man N/A N/A 22 nok Oppen
Kommentar: Det ldgt virderade norska industribolaget har brutit upp frdn ett intervall.
15/1 H&M Mean Reversion 3 man 66% 9% 169 kr Oppen
Kommentar: H&M har rekylerat tillbaka inom ramen f6r stigande trend. Stéd vid MA-200 och tidigare utbrottsniva vid 170 kr (kGp)
14/1 Salmar Momentum 3 man 82% 11% 430 kr Oppen
Kommentar: Ny 200-dagars hégsta samtidigt som laxpriset har goda forutsdttningar att stiga (kop)
10/1 Nolato Mean Reversion 3 man 68% 8% 540 kr Oppen
Kommentar: Nolato har brutit upp till ny 200-dagars hégsta och bekrdftat positiv trend (kép)
9/1 Telia N/A 3 man N/A N/A 39 kr Oppen
Kommentar: Telekomsektorn och Telia har fallit till stéd och uppvisar positiv divergens efter svagt fjérde kvartal (kép)
8/1 Pandora Mean Reversion 3 man 67% 18% 310 kr Oppen
Kommentar: Pandora dr hdrt blankad, handlas i bottenfas, och gett stark impuls (kép)
8/1 Platina Apr-20 Sesonality 3 man 90% 10% 860 usd Oppen
Kommentar: Stark sésongseffekt Q1 och ldgre dollar (kép)
19/12 Bulten Momentum 2 man 92 % 11% 62 kr Oppen
Kommentar: Ny 100-dagars hégsta i fallande trend (kip)
18/12 Guld Momentum 6 méan 90% 20% 1140 usd  Oppen
Kommentar: Negativ realréinta, stark sdsong och momentum. Spekulativ positionering oroande. (k6p)
17/12 Peab Momentum 3 mén 82% 10% 88 kr Oppen
Kommentar: Utbrott frdn konsolidering med stéd av stigande bostadspriser (kp)
12/12 Koppar Mean reversion 3 man N/A N/A 5900 usd  Oppen
Kommentar: Utbrott frdn konsolidering med stéd av ldgre dollar och (kép)
11/12 Assa Abloy Mean Reversion 3 man 68% 14% 209 kr Oppen
Kommentar: Jimviktspendling i stigande trend (k6p)
9/12 Holmen Volatility 3 mén N/A N/A 269 kr Oppen
Kommentar: Volatilitetskontraktion i stigande trend (k6p)
05/12 NKT Mean Reversion 3 mén 71% 14% 130ddk  Oppen
Kommentar: Utbrott frdn bottenfas (kdp)

1G tillhandahaller handel utan radgivning. Materialet innehaller ej (och skall inte tolkas sa som innehallande) investeringsrad eller en

investeringsrekommendation, eller ett faststallande av vara handelspriser, eller ett erbjudande om en transaktion i ett finansiellt instrument. IG
accepterar inget ansvar for eventuella atgarder som gors eller inte gors baserat pa dessa kommentarer eller for de foljder detta kan fa.

Hit Ratio: Andelen vinstaffarer fran backtest pa signalen

Avg. Return: Genomsnittlig avkastning vid backtest pa signalen

Stopp: En stangningskurs dar caset omkullkastas

Status: Visar om observationen &r fortsatt aktuell (6ppen) eller om stop har triggats.

Tabellen skall inte tolkas som en modellportfolj utan &r endast en 6versikt ver tidigare observationer i Morgonrapporten.

Erik Hansén, Senior Market Analyst, erik.hansen@ig.com IG Morgonrapport 9
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Sektorer Stockholmsborsen

Procentuell utveckling 1 vecka vs 2 veckor

Svag (2v) och starkare (1v)

Erik Hansén, CFTe, MSTA
Senior Market Analyst lG

Stark (2v) och starkare (1v)

Telekom
2 Detaljhandel @
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:D & papp Banker ‘
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S, .
$ Halsovard
X

4 Basmaterial
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%-utveckling 2 veckor
Svag (2v) och svagare (1v)

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén

Stark (2v) och svagare (1v)

*  Scatter chart: En 6verskadlig bild och hjalper till att identifiera stretchade trender och véandningar vecka till vecka.

*  X- och Y-axeln: X-axeln = procentuell utveckling 2 veckor. Y-axeln = procentuell utveckling 1 vecka.

*  Fyra kvadranter: Kvadraten uppe till hoger, Stark och starkare, visar marknader som stigit bade pa 1 och 2 veckor. Kvadranten nere till hdger, Stark och
svagare, visar marknader som stigit pa 2 veckor men férsvagats pa 1 vecka. Kvadraten nere till vanster, Svag och svagare, visar marknader som fallit
bade pa 1 och 2 veckor. Kvadraten uppe till vanster, Svag och starkare, visar marknader som fallit pa 2 veckor, men stigit pa 1 vecka.

G

Erik Hansén, Senior Market Analyst, erik.hansen@ig.com
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Erik H én, CFTe, MSTA
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Oversikt OMXS30

Ple P/e 10-ars snitt  Direktavk. Vinsttillvaxt
ABB 230,50 2,13 1,27 1,63 15,34 24 20,10 15,48 3,43 -21,395
Alfa Laval 248,70 1,84 -1,11 2,9 9,46 5,43 18,81 16,95 1,63 5,72
Assa Abloy 240,20 2,78 2,61 6,9 7,23 9,68 22,84 18,45 1,46 10,67
AstraZeneca 957,90 0,28 -2,13 1,46 5,38 1,88 22,81 13,92 2,85 16,49
Atlas Copco A 386,50 1,63 -1,55 1,05 14,86 3,45 25,59 17,84 1,63 17,84
Atlas Copco B 340,60 1,43 -1,36 2,22 14,68 4,74 N/A N/A N/A N/A
Autoliv 738,40 -1,26 -4.4 -8,04 -7,52 -6,65 11,38 12,99 3,21 -17,49
Boliden 243 0,21 -7,71 -1,42 -4,65 -2,21 10,40 10,24 3,60 8,7
Electrolux 238,50 1,62 -2,25 2,19 -4,83 3,74 14,65 12,82 3,56 -5,082
Ericsson 79,70 -5,75 -6,72 -4,05 -8,41 -2,28 15,00 16,92 1,26 35,77
Essity 313 1,62 -2,67 2,29 8,79 3,71 18,77 17,62 1,84 24,98
Getinge 182,15 1,05 1,85 5,08 16,65 4,68 22,83 15,28 0,55 26,7
H&M 188,94 0,63 2,14 -1,83 -8,46 -0,81 22,20 20,04 5,16 4,48
Hexagon 560,40 2,71 2,3 5,46 17,53 6,74 23,19 18,29 1,11 1,15
Investor 539,60 1,62 0,26 3,89 9,63 5,56 37,90 26,22 2,41 -5,963
Kinnevik 234,60 1,51 1,25 1,87 10,63 2,45 28,71 30,87 3,57 -1,406
Nordea 76,51 0,54 -0,61 -0,3 8,16 1,15 10,50 10,72 5,51 -9,597
Sandvik 187,60 2,04 -0,19 1,13 10,35 2,71 16,59 15,02 2,40 5,96
Securitas 157,25 0,83 -2,78 -3,65 2,58 -2,6 14,16 13,13 2,80 2,37
SEB 92,48 1,85 0,52 4,59 -4,27 5 9,97 11,69 7,03 7.4
Skanska 226,70 1,21 -0,96 5,49 8,11 7,09 16,01 14,69 2,65 13,89
SKF 184,60 1,82 -2,56 -4,55 4,89 -2,53 13,63 12,79 325 -2,456
SSAB 30,70 0,69 -4,63 -8,14 12,33 -6,54 14,47 22,33 4,89 -45,884
SCA 91,54 1,08 -0,04 -5,38 -6,21 -3,64 21,26 16,43 1,91 -17,91
Handelsbanken 94,46 0,94 -1,81 -7,07 -3,51 -6,38 10,86 12,52 5,82 -0,326
Swedbank 134,75 0,11 -2,57 -2,92 -5,17 -3,37 7,99 17,11 10,54 -8,847
Swedish Match 545 0,7 0,93 12,81 26,16 12,88 19,35 16,84 1,93 23,14
Tele2 148,50 1,64 4,98 8,47 2,13 9,31 23,56 17,51 2,96 9,12
Telia 4129 1,5 1,9 0,95 -1,95 2,58 16,20 12,22 5,72 -8,349
Volvo 156,60 0,9 -1,79 -1,57 7,44 -0,19 12,92 13,46 6,39 -11,496

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Utveckling under 2020 (year to date)

% Change Year to Date

Bitcoin: 17,5%

Sweden Real Estate: 7,3%
Sweden Non-Cyclicals: 4,5%
Sweden Industrials: 3,8%
Gold: 3,5%

Platinum: 3,5%

Zinc: 3,0%

Sweden Small Cap: 2,7%
Germany DAX: 2,5%

JPM EMBI Emerging Debt: 2,3%
ML Global High Yield Bonds: 2,3%
Sweden OMXS30: 2,3%

US 10 year Treasury: 2,2%
Sweden Financials: 2,2%

MSCI developed equities: 2,1%
S&P 500: 2,1%

UK 10 year Gilts: 1,1%

MSCI emerging equities: 1,0%
GSCI Soft Commodities: 0,9%
MSCI Asia ex Japan: 0,8%
Silver: 0,8%

Japan Nikkei 225: 0,0%
German 10y Bund: -0,1%
Sweden Telecom: -2,1%

China Shanghai: -2,4%
Sweden Basic Materials: -2,9%
Copper: -4,0%

CRB Commodities Index: -5,3%
Brent Crude Oil: -8,0%

S&P GSCI Energy: -10,6%

10% 15% 20%

X
%]
X

-15% -10% -5% 0

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Framatblickande 12 manader

e P/el12m fwd e 10 year average [ 10 year high-low range
10

USA 19,0 - e e
Indien 19,0 - e e
Schweiz 18,2 - e e
Holland 17,8 - e e
Australien 17,7 - e e e
Varlden 17,3 - T e e
Taiwan 16,4 - e e
Sverige 16,1 - e e e
Hong Kong 15,4~ e
Frankrike 14,9 - e e
Europa 14,8 - e e
Kanada 14,7 - e
Japan 14,5 - e e
Tyskland 14,2~ e O
Mexiko 14,2 - e e
Brasilien 13,4 - T e e
UK13,2 - e e
Singapore 13,0 - T e
Kina12,5 - e e
Sydafrika 12,0 - e e
Italien 11,8 - T Y @ e —
Spanien 11,8 e
Sydkorea 11,8 - e T e
Ryssland 6,7 - e e

Kélla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén

Shiller P/e

® Shiller P/E e 10 year average [ ] 10-3rs high-low range
5 10 15 20 25 30 35
1

Danmark 32,1 -~ e T e ]
USA30,1 — e e
Schweiz 26,6 I I I |
Holland 23,8 -~ e e
Frankrike 23,8 T e e
Indien 22,9 - e e ]
Sverige 21,1 T e e
Japan20,5 - e e [ ]
Australien 20,4 T e e
Kanada 20,1 - [ e @
Italien 19,3 - e e
Brasilien 18,3 - T e e
Tyskland 17,9 T e e [ ]
Mexiko 16,8 - [ e — Je 1]
UK 16,5 - [ e T @
Norge 15,8 - e e ]
Spanien 15,3 - T e e
Sydkorea 14,0 — [ e e ]
Honkong 13,9 — e ee 1]
Singapore 11,9 e o T ]
Turiket 11,7 e T ]
Kina 9,5 - el V& 11— 1]
Ryssland 9,1 - [ e @ | |

5 10 1

w
N
o
N
]
w
o

35

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Utveckling aktiemarknader

Varldsindex S&P 500
400 3400
— FTSE World Index —— S&P 500
— MA-200 —— MA-200 4
3200
360
340 2800
320 2600
Tappar momentum 300 P4 vag att bygga divergens © 200
580 2200
— RSI-14 — RSI-14
100 100
80
0
40
20
0 0
2018 2019 2018 2019
Kélla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
EuroStoxx DAX x 1,000
EuroStoxx 420 —— DAX 14,0
— MA-200
400
Viktig stodniva Viktig stodniva 130
12,0
360 11,5
11,0
340 . . /
Varken overkopt Var|l|<en__overl§(|)tpt 10,5
eller 6versalt 320 eler oveIog 100
—_RSI-14 50
20 — RSI-14 80
40 40
gg 20
2018 2019 2018 2019
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
OMXS30 FTSE MIB Lo
— OMXS30 1900 —__ FTSE MIB 2
—— MA-200
g L o e e 23
Viktig stodniva 1700 Viktig stodniva
1600 21
20
- - 1500
Varken 6verkopt 19
eller 6versalt 1400
18
— RSI-14 — RSI-14
%0 100
) 80
.
56,1
40 40
20 20
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Utveckling aktiemarknader

Asien ex Japan Tillvaxtmarknader
—_ Asia ex Japan 800 —EM 1300
MA-200 MA-200 1250
750

1200

1150

=

1000
600
950
550 900
— RSI-14 —— RSI-14
100 100

59

0 0
2018 2019 2020 2018 2019
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Kina Japan x 1000
— Shanghai Composite 3600 — Nikkei225 2
—— MA-200
3200 23

2800 21
2600 20
2400 19
—— RsSI-14 —RSI-14
100 80
60
EX
40
0 20
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Indien 1000 Ryssland
- 12,5 1700
—— CNX Nifty 12248 —— RTS Index
— MA-200 — MA-200 15999
12,0
1500
11,0
1300
10,5
1200
10,0 1100
9,5 1000
—— RSI-14 ——— RSI-14
100 100
80
40
0 20
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Utveckling ravaror och FX

Guld Olja
—— Gold % Brent 90
—— MA-200 —— MA-200 85
1500
80
1400 75
70
) 1300 544
Guldet har vadrat ur 63,7
overkopthet 1200
55
1100 50
——— RSI-14 ——— RSI-14
100 80
[ 5
40 20
20 0
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Kélla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Koppar Kaffe
7500
—— Copper LME Coffee Arabica 160
-200
. 150
Atertestar 7000
utbrottsniva 140
6500 127',3
123,0
55157 o
5 899,8}
5500 100
—— RSI-14 — RSI-14
80 100
60 80
40 60
27,9
0 20
2018 2019 2020 2018 2019
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Dollarindex USD/SEK
Dollarindex 100 — USD/SEK 10,0
—— MA-200 —— MA-200
97,9
9,6
9_7.,7 9,6
9,0
94
92 8>
90 8,0
88 7,5
—— RSI-14 ——— RSI-14
80 100
62,2
40 50
20
0 0
2018 2019 2018 2019

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Sentiment

Put/Call-ratio 10d avg och S&P 500 och

Put/Call-ratio 10d avg och EuroStoxx

3400
—— S&P 500 EuroStoxx e
3000 380
2800
360
2600
340
2400
2200 320
. ¥ . 2000 300
Mindre skydd pa nedsidan.
- 1800 280
Put/call-ratio, 10d avg Put/Call-ratio Eurex, 10d avg
1,4 2,5
Contrarian buy Contrarian buy
1,2 2,0
1,0
~— " Contrarian sell Contrarian sell ’
0,6 0,5
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016
Kélla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
AAIl Sentiment Survey ISEE Retail Sentiment Index och S&P500
3400
— AAII Sentiment Bull 60 —— S&P 500
3000
20 2800
0 2600
60 2400
—— AAII Sentiment Bear 2200
40
2000
WWWM
1800
—— ISEE Sentiment Index, 10d avg
0 140
Contrarian sell
120
—— AAII Sentiment Neutral
Jﬁ"1*\ﬂfA«ﬂjﬂ*.ﬁqj1qJ1f4F?1"U\JJ\J\qimﬁ.ﬁHlﬂhw'hﬂ‘Aﬂ >0 Iagﬁ
Contrarian buy
T T T T T 0 60
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2019
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Fear and Greed och OMXS30 VIX-index och S&P 500
1900
—_ OMXS30 3400 T sgp 500 %0
— VIX-index
3200
1700 70
1600 3000
60
1500 2800
1400 2600 50
1300
2400 40
1200
—— Fear and Greed Index Sweden
100 2200
30
Greed
@ 2000
20
1800
14,6
Fear -
0 10

2015 2016 2017 2018 2019

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Positionering

Fondfléden USA och S&P 500

Spekulativ positionering och S&P 500

3500 3500
— sae 500 = SEEEw
3000 3000
2500
2500
2000
2000
- 1500
Stort utfloden ur 1500
aktiefonder 1000
1000
500 ;
> Net New Cash Flows of Mutual Funds USA, 3m avg... M CFTC Non Commercial Net (SPX, Dow, Nasdaq) x1000
500 500
0 45 646,0
o6 o8 10 1 14 16 18 a0 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Spekulativ positionering och dollarindex Spekulativ positionering och guld
Dollarindex 105 Guld 2000
— MA-200 100
97,9 3 = e o 1800
o Madnga ar positionerade for
en uppgang i guldet. »
s
85 1400
80
1200
75
70 . 100p
»-a» CFTC Net G10 bin USD > CFTC Non-Commercial Net Gold x1000
50
200
0
-50 -200
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 2012 2014 2016 2018 2020
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Spekulativ positionering och koppar 1000 Spekulativ positionering och VIX
Copper LME u —— S&P 500 2400
10
- 3000
Spekulanterna har blivit = °
nettolanga i koppar s 2800
2600
7
2400
Uppstuds i rekordldg 2200
5 positionering i VIX 2000
; 4 . 1809
M= CFTC Non-Commercial Net x1000 — CFTC Non-Commercial Net VIX x1000
100 100
50 0
v -100
-100 -300

0 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Intermarkets

Timmerpriset och S&P 500

Kopparpriset och varldsindex

1000 4000
— S8&P 500 %000 1 FTSE World Index 73953
Lumber CME Futures % — LME Copper Grade
8500
800 2500 2200
8000
2000
7500
. 1500 Koppar 2000
7000 atertestar
utbrottsniva
400 1000 6500 1800
6000
200 1600
Dubbelbotten 5500
500
08 10 12 14 16 18 20 2018 2019
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Halvledarsektorn och S&P 500 Dow Jones Transport och S&P 500 oo
3500 1 sgps00 1600 —_S&P 500
—— S&P 500 Semiconductors 3000 Dow Jones Transport
1400 14
3000
1200 2500
12
11 059,9
2000
10
800
2000 i
Positivt att 1500
halvledarsektorn o 8
visar styrka
1500
400 1000 6
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
S&P 500 vs Bonds 10-ars rantan och S&P 500
3400 T sgp 500 o0 12 7 sapso00 4000
> S&P 500 vs Bonds (y/y 20d avg) — US 10 Year Yield
3200 50
10
40
3000 2000
30 8
2800 Aktier tappar mot
obligationer 20 6 Rantemarknaden
2600 prisar i expansiva - 1000
. 10 centralbanker g,
2400 \ 05 4
600
2200 10 ,
------------------ 400
2000 -20
f m a m |j j a s o n d j 0
2019 2005 2010 2015 2020

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Makroekonomisk statistik

15

10

220

200
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160

140
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100

Inkdpschefsindex éver industrin

ISM och vinstférvantningar

Europa, Markit

65

—— USs, ISM
Varlden, JP Morgan
—— Kina, Caixin
60
55

45

2017 2018 2019

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén

Inflationstillvixt USA

30 T s&p 500 EPS Growth (y/y), 12m fwd 70

—— ISM Manufactoring Index

20 Metkrok i forvantningar pa 65
vinsttillvaxt, men fallande
ISM.
10 60
0 55
-10 50
-20 45

12 13 14 15 16 17 18 19

NY FED Recession Probability Indicator

— CPI(y/y) US | | | N | 0 T NY FED RECESSION PROBABILITY : United States
—— S&P 500 i Recession
2000 20 Lagre sannolikhet
for recession
1000
800 30
600
5 400
20
23
200
0 3 V 10
Stigande inflation brukar forega 100
borstoppar. Nu ser vi avtagande inflation. 80 .
75 80 8 90 95 00 05 10 15 20 25 30 1995 2000 2005 2010 2015 2020
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Federal Reserve balansrakning BNP-tillvaxt USA
6
— S&P 500 3500 BNP-tillvaxt USA (y/y)
—— Fed Total Assets I =0 BNP-tillvéxt USA (y/y)
5
3000 Stabil tillvaxt i USA dven
om takten ar avtagande. 4
2500
3
2000 2
Fed har aterigen borjat vaxa
s : « 1500 0,5
balansrakningen, vilket ar b
positivt for aktiemarknaden. 0
1000 3

0 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Makroekonomisk statistik Europa

IFO-index och Cyclicals vs Defensives Inflationstillvaxt Europa
110 - : 11 Inflation Europa (%YoY) 3,0
E;Or?ir?;gix Gyclicals vs Defensives Kéarninflation Europa (%YoY)
N 2,5
1,0
105 2,0
0,9 14
1,3
100 1,0
,\V\ )
95 0,0
0,7 V
Uppstuds i IFO-index (klimatet -0,5
inom naringslivet i Tyskland)
-1,0
90 0,6 ’
2015 2016 017 2018 2019 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Industri-PMI Europa och Sentix Sentiment Industri-PMI Europa och EuroStoxx
40 T EMU: PMI Composite 60 420 T EMU: PMI Composite 60
Sentix Economic Sentiment EuroStoxx
30 cg 400 58
20 380
Uppstuds i Sentix 56 56
Sentiment
10 360

Vo .

0 \\// 340
52 52
-10 320
50 50
-20 300
2015 2016 2017 2018 2019 2017 2018 2019
Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
BNP-tillvaxt Europa BNP-tillvaxt Tyskland
BNP-tillvaxt Europa (y/y) 3 BNP-tillvaxt Tyskland (y/y) 6
1« 1/\BNP-tillvaxt Europa (q/q) 1 » 1/|BNP-tillvaxt Tyskland (q/q)

0 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Makroekonomisk statistik Sverige

Réntekurva och p/e OMX

Inflationstillvaxt Sverige

300 1 oMmX, P/e-tal 12m fwd — KPIF (y/y) 25
Rantekurvan (10 &r - 2 &r) 18 — KPIF exklusive energi (y/y)
250
2,0
200
1,7
1,7
150 14 ’
100
1,0
N -
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0,5
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0
-50 8 00
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Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Inflationsférvéantningar och 10-ars ranta Arbetsléshet Sverige och OMXSPI
o 800 5
28 Kantar Prospera inflationsforvéntningar 5 ar 4 —— OMXSPI (all shares)
— 10-&rs ranta Sverige Arbetsloshet, sdsongsrensat (inverterad)
700
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Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Industriproduktion Sverige BNP-tillvaxt Sverige
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Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén

G

Erik Hansén, Senior Market Analyst, erik.hansen@ig.com

IG Morgonrapport 22



Overraskningsindex (makrodata mot férvantningar)

Economic Surprise Index US

Economic Surprise Index Europa

250 | — S&P 500 3500
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300 450
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Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
Economic Surprise Index Sweden Economic Surprise Index Emerging Markets
2000
— OMXS30 250 | —— MSCIEM 1400
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300 1812,9
- 200 1200
1600
200 150
1000
1400 100
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1200 50
0
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1000 0
-100 50
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Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén

2015 2016 2017 2018 2019

+  Overraskningsindex: Indikator skapad av Citigroup som visar hur makrodata kommer in i férhallande till férvantningarna. En stigande linje innebar att

makro 6verlag kommer in battre an vantat.

*  Tolkning: Extremnivaer &r intressanta. Nar indikatorn fallit till Iaga nivaer har férvantningarna kommit ner och makro har battre forutsattningar att borja

Overraska positivt och skapa en positivt sentiment pa borsen.

Kalla: Refinitiv Datastream / Erik Hansén
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Riskvarning

CFD-kontrakt &r komplexa instrument som innebar stor risk fér snabba forluster pa grund av
havstangen. 68 % av alla icke-professionella kunder forlorar pengar pa CFD-handel hos den har
leverantdren. Du bor tanka efter om du forstar hur CFD-kontrakt fungerar och om du har rdd med den
stora risken for att forlora dina pengar.

Forluster kan dverstiga insattning. Endast for professionella traders.
CFD-konto tillhandahalls av IG Markets Ltd.

IG Markets Ltd bedriver verksamhet under namnet IG (ett foretag registrerat i England och Wales med
numret 04008957). Huvudkontor: Cannon Bridge House, 25 Dowgate Hill, London, EC4R 2YA.
Sverigekontor: Stureplan 2, 114 35 Stockholm. IG Markets Ltd (registreringsnummer 195355) ar
auktoriserat och under tillsyn av Financial Conduct Authority. Den svenska filialen &r registrerad hos
Finansinspektionen.

Om du inte ar nojd med vara tjanster vill vi garna veta det. Om vi inte lyckas I6sa saken har du maojlighet
att vanda dig med ditt klagomal till Financial Ombudsman Service. Du kan dven vanda dig till
Europeiska kommissionens plattform online fér klagomal.

IG tillhandahaller handel utan radgivning. Materialet innehaller ej (och skall inte tolkas sa som
innehallande) investeringsrad eller en investeringsrekommendation, eller ett faststallande av vara
handelspriser, eller ett erbjudande om en transaktion i ett finansiellt instrument. IG accepterar inget
ansvar for eventuella atgarder som gors eller inte gors baserat pa dessa kommentarer eller for de
foljder detta kan fa.

Avregistrera Morgonrapporten

Sekretess: Du har fatt denna e-post pa grund av att du prenumererar pa Morgonrapporten. Klicka har
om du inte langre vill prenumerera. For att hantera dina preferenser eller avsta fran att ta emot annan
marknadsféringskommunikation, vanligen klicka har. Fungerar inte lankar maila till info.se@ig.com.
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